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ESTRATEGIA DE INVERSION

Enfoque en liquidez, Calidad y Diversificacion

La estrategia de inversion de Acacia Renta Corto Plazo se basa en la seleccion de activos de renta fija de alta calidad, con

una duracidn media de menos de un ano. Esto limita la exposicion a cambios en los tipos de interés, reduciendo la
volatilidad del fondo.

Duracién: La duraciéon media de la cartera es inferior a 1 Peso en Pagarés: El fondo mantiene una participacion
ano, limitando la exposicién a cambios en los tipos de significativa en pagarés y limita la exposicién a un solo
interés y reduciendo la volatilidad de la inversion. emisor favoreciendo la diversificaciéon. Esta estrategia

ayuda areducir el riesgo especifico.

Calidad Crediticia: Inversion en activos con un rating
minimo de BBB-/Baa3, asegurando una calidad media alta.
Hasta un 10% del fondo puede estar en activos de menor
calidad, equilibrando rentabilidad y riesgo.

Sin Riesgo Divisas: Todos los activos en los que invierte el
fondo estdn denominados en euros, eliminando asi el riesgo
divisa.

Objetivo: Generar una rentabilidad estable y predecible con un riesgo bien gestionado.
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VENTAJAS DE INVERTIR EN PAGARES A CORTO PLAZO

Beneficios clave para los inversores:

Los pagarés a corto plazo ofrecen multiples ventajas que los hacen ideales para complementar una cartera de renta fija

Reduce la Volatilidad: Los pagarés se valoran
mediante un método de descuento en lugar de
una valoracién de mercado directa. Esto
proporciona mayor estabilidad

Liquidez: Al fratarse de una cartera de corto plazo, los
pagarés tienen vencimientos escalonados que garantizan
una liquidez recurrente para atender las necesidades de
los inversores y aprovechar oportunidades del mercado.

Rendimiento Competitivo: Rentabilidad atractiva en

Menor Riesgo de Duracion: Sensibilidad limitada a cambios > C -
comparacidén con ofros instrumentos liquid os.

en los tipos de interés, lo que reduce la volatilidad.

Diversificacion: Equilibrio y estabilidad en la cartera, Flexibilidad: Adaptacion a diferentes perfiles de
complementando activos de mayor duracion. riesgo y necesidades de inversion

Este fondo es la eleccion ideal para inversores que buscan seguridad, liquidez y rentabilidad
en un entorno de bajo riesgo. La combinacién de renta fija de alta calidad y una estrategia
de diversificacion cuidadosa mediante pagarés permite proteger y hacer crecer el capital.

Resultado: Una solucion versatil, rentable y segura para un portafolio equilibrado
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Evolucion del Mercado de Pagarés en BME

Adaptacion a un entorno econémico cambiante

El mercado de pagarés ha respondido a las necesidades del entorno econdmico

Volumen de Emisiones en 2023:

El volumen de emisiones de pagarés en BME alcanzé los 25.896 millones de euros en 2023, ajustdndose a la reduccion de
necesidades de liquidez de las empresas.

Volumen de Admisiones de Pagarés (2019-2023)
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Fuente: Informe Anualde Renta Fija 2023, BME
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Evolucion del Mercado de Pagarés en BME

Tendencias Clave

*+ Aumento en Emisiones de Largo Plazo: Las empresas han mostrado una mayor preferencia porbonos a medio y largo
plazo, con un crecimiento del 140%.

» Diversificacion del Mercado: BME continUa atrayendo a
emisores de diversos sectoresy tamanos, fortaleciendo su
posiciobn como plataforma de financiamiento

N° de Empresas Espanolas No Financieras Emisoras de Renta Fija

Perspectivas para 2025
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Fuente: Informe Anualde Renta Fija 2023, BME
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PROCESO DE INVERSION

ANALISIS FUNDAMENTAL

Evaluacion de la solvencia de
los activos, evitando aquellos
de menor calidad crediticia a
la especificada

Actualizada el: 10/09/2025

ACCESO A MERCADOS PRIMARIOS
Participacion en mercados

primarios de renta fija publica y
privada
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CRITERIOS DE SELECCION

Enfocados en activos de calidad
media o superiory diversificacion
en al menos seis emisiones
diferentes
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CARTERA

Distribucion de activos
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Pagarés

Bonos Corporativos

Liquidez

Fuente: Acacia Inversidon
Datos a 31/08/2025

Actualizada el: 10/09/2025

Rating Vencimiento YTM
BBB 2 meses 3.29%
BBB- 7 meses 2,45%
AA- 0 meses 1,60%
Rating Duracién: TIR CARTERA:
Medio: BBB 3 meses 2,98%

Www.acacia-inversion.com
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Distribucion de activos
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GEOGRAFICA TIPO ACTIVO SECTOR
FRANCIA LUXEMBURGO REINO UNIDO  EEUU CASH FINANCIERA TECNOLOGIA
7% 3% 3% 3% 1‘% " - 2%
PORTUGAL ALEMANIA CONSUMO
2% 14% TELECOMUNICACIONES DISCRECIONAL
13%
3%
ITALIA
13% SANIDAD
3%
INDUSTRIALES
28%
CORPORATIVO
21% PAGARE CONSUMO cicLuco
ESPANA 7% 14% UTILITIES
55% 22%

Fuente: Acacia Inversion. Datos a 31/08/2025
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EQUIPO GESTOR

Actualizada el: 10/09/2025

Mikel Ochagavia, EIP
Director de Inversiones

Formacidn y experiencia previa

- CFA Level Il Exam Passed (Jun 21)

- Md&ster en Finanzas Cuantitativas (MFC), Afi Escuela
de Finanzas

- Certificado European Investment Practitioner (EIP)

- Senior Trader Equity y Analista Cuantitativo y Gestor
de Proyectos Front Office en BBVA

Bruno Parraguez
Analista de Inversiones

Formacion y experiencia previa

- Ingeniero Civil Industrial, Universidad de Santiago
de Chile

- Md&ster en Finanzas, Universidad de Chile

- European Financial Advisor (EFA) Certificate

- CFA Level |

- Sustainable Investing Certificate, CFA Institute

Juan Pablo Calle
Gestor de Carteras Senior

Formacidn y experiencia previa

- Licenciado en CC. Exactas (UCM)

- Md&ster en Gestion de Carteras (IEB)

- Mdster MIAX (Mdster en Inteligencia Artificial
Aplicada a los Mercados Financieros)

- Responsable de Gestion Discrecional en
Miraltabank.

- Socio y Gestor de Hedge Funds en BlackOnyx EAFI.
- Responsable de fondos de pensiones en
BancSabadell.

- Gestor en Banco Urquijo.

Acacia Certificada®©: Nuestra profesionalidad no
sélo se basa en la experiencia. Todos los miembros
del equipo poseen certificados que ratifican su
conocimiento.
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MAS INFORMACION

CARACTERISTICAS DE INVERSION CARACTERISTICAS LEGALES
Perfil de riesgo Bajo Comision gestion 0,37% sobre patrimonio
Comision depositaria 0,08%
Objetivo de retorno Letra del tesoro 12 meses + 0,50%
N° registro CNMV 5906
Plazo 1 ano
Depositaria Bankinter
Liquidez Diaria ISIN ES0132108004
Ticker Bloomberg ACARCPO SM
Activos Renta Fija Europa < 12 Meses
Auditor Deloitte
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MAS INFORMACION

COMO INVERTIR

Alta Online
» Acceder
Hazte cliente a fravés de nuestra plataforma on-line.
Teléfono - presencial
Lidmanos o solicita una cita y nos pondremos en contacto » Acceder

contigo.

Plataformas

También ofrecemos la posibilidad de contratar en
plataformas como:

@alfunds  INVersis  2MFEX
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Acacia lia\VEISes

AVISO LEGAL

Este documento, asi como los datos,
opiniones,  estimaciones, previsiones vy
recomendaciones contenidas en el mismo,
han sido elaborados por Acacia Inversién
SGIIC, con la finalidad de proporcionar a sus
clientes informaciéon general a la fecha de
emision del informe y estdn sujetas a cambio
sin previo aviso. Acacia Inversion SGIC no
asume responsabilidad alguna por cualquier
pérdida, directa o indirecta, que pudiera
resultar del uso de este documento o de su
contenido. Estd destinado a ser sdlo de inferés
general y no constituye asesoramiento juridico
o fiscal alguno, ni constituye una oferta de
participaciones de las ICs gestionadas por
Acacia Inversion SGIC. Nada de lo dispuesto
en el presente documento debe inferpretarse
como un asesoramiento en materia de
inversion. Las opiniones expresadas son propias
del autor en la fecha de publicacién y estdn
sujetas a cambio sin previo aviso.

Las suscripciones de acciones del Fondo sdlo
pueden efectuarse basdndose en el folleto
actual del Fondo, acompanado por el Ulfimo
informe anual auditado disponible y el Ulfimo
informe semestral si se hubiere publicado con
posterioridad.

Actualizada el: 10/09/2025

Los precios de las participaciones y la
rentabilidad obtenida de ellas pueden tanto
subir como bajar, y es posible que los
inversores no recuperen todo el importe
invertido.

La rentabiidad en el pasado no es un
;ndichor ni una garantia de rentabilidad
utura.

La fluctuacion de las divisas puede afectar al
valor de las inversiones en el exfranjero.
Cuando se invierte en un fondo denominado
en una moneda extranjera o que invierte en
monedas extranjeras, su rentabilidad también
puede verse afectada por las fluctuaciones
de las divisas. En los mercados emergentes, los
riesgos pueden ser mayores que en los
mercados desarollados.  La  inversion  en
instrumentos  derivados  implica  riesgos
espedcificos que se describen con mds detalle
en el folleto actual. Una inversién en el Fondo
implica riesgos, los cuales también se
describen en el follefo .

Cualquier investigacion y andlisis incluidos en
el presente documento han sido obtenidos
por Acacia Inversion SGIC para sus propios
fines, y sélo se ofrecen de manera ilustrativa.

Www.acacia-inversion.com
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La referencia a industrias, sectores o empresas
particulares son a efectos de informaciéon
general, y no indican necesariamente la
posicion de un fondo en un momento
determinado. Las referencias a los indices se
hacen con fines comparativos y sélo se
proporcionan para representar el clima de
inversion existente durante los periodos de
tiempo mostrados. Los indices no estdn
gestionados 'y uno no puede invertir
directamente en un indice. La rentabilidad de
un indice no incluye la deduccidn de gastos y
no representa el rentabilidad de ningun fondo
de Acacia Inversién SGIIC.

Consulte con su asesor financiero antes de
tomar la decision de invertir. Una copia del
folleto actual del Fondo, el informe anual
auditado y el informe semestral, si se hubiere
publicado con  posterioridad, pueden
obtenerse sin cargo alguno en nuestra pagina
www.acadia-inversion.com.
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BILBAO MADRID
Gran Via 40 bis planta 3* 48009 Eduardo Dato 21, 1° lzg. 28010
944 356 740 913 083 581

info@acacia-inversion.com
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